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FONDSDETAILS®

Stammdaten

WKN A1CS5F

ISIN DEOOOA1CS5F8
Fondsart: Aktienfonds
Fondswahrung EUR
Anteilsklasse: R
Auflagedatum: 15.02.2011
Fondsvolumen: 10,9 Mio EUR

Fondsdomizil: Deutschland

Geschaftsjahresende: 31. Dezember

Ertragsverwendung: ausschuttend
Vertriebszulassung: DE, O
Fondtyp/Rechtsform: OGAW
Kosten

Laufende Kosten: 2,04 %
davon jeweils maximal:

- Verwaltungsvergutung: 1,20 %

- Beratervergitung: 0,60 %

- Verwabhrstellenverglitung: 0,10 %
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Performance-Fee: 0,00 %

' Ausflhrliche Informationen erhalten Sie in den fonds-
spezifischen Unterlagen (siehe Rechtliche Hinweise).

Fondsadvisor

V.M.Z. Vermdgensverwaltungsgesellschaft
Dr. Markus C. Zschaber mbH
Bayenthalglrtel 13

50968 KoIn-Marienburg

Deutschland

Telefon: +49 221 35026-0

Telefax: +49 221 35026-26
www.zschaber.de

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Theodor-Heuss-Allee 70

60486 Frankfurt am Main

Deutschland

Telefon: +49 69 71043-0

Telefax: +49 69 71043-700
www.universal-investment.com

Verwabhrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA
Kaiserstralte 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Telefon: +49 69 2161-0

Telefax: +49 69 2161-1340
www.hauck-aufhaeuser.de

Anlagestrategie
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Der World Market Fund investiert weltweit in Sachkapital, wie zum Beispiel in Aktien von Un-
ternehmen mit hoher substanzieller Stérke bei gleichzeitig langfristigem Wachstumspotenzial.
Das Fondsmanagement hat die Flexibilitdt, Anlageformen aus allen Regionen und Landern der
Welt nach den langfristig bewahrten qualitativen Selektionsprozessen in das Fondsportfolio
zu integrieren. Das Einzigartige an diesem Fonds: Die Ausrichtung richtet sich nach den Zy-
klen der globalen Wirtschaftsrdume. Daflir nutzt das Fondsmangementteam unter anderem

die Analyseergebnisse der Konjunkturbarometer ,Welt-Index”,

.Welt-Handelsindex” und

Welt-Systemstressindex”. Diese zusammengehorenden Bewertungsverfahren ermoglichen
die Erkennung und Quantifizierung friihzyklischer Verdnderungen der Weltwirtschaft. Daraus
resultiert ein aufderordentlicher Vorteil: Trenddynamiken werden friihzeitig erkannt und bei der

Zusammensetzung des Fonds beriicksichtigt.

Wertentwicklung | Performancechart™
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Top 10 Aktienpositionen®

Acuity Brands Inc. 3,99 %
Volkswagen AG Vorzugsaktien 3,87 %
Tyson Foods Inc. 3,83 %
Nemetschek SE 3,41 %
Humana Inc. 317 %
Porsche AG Vorzugsaktien 2,90 %
BASF AG 2,48 %
Siemens AG 2,29 %
Dirr AG 2,14 %
SAP SE 2,01 %
Top 8 Branchen™

Industrie 15,98 %
Konsum zyklisch 13,28 %
Informations-Technologie 8,43 %
Grundstoffe 7,89 %
Pharma/Life Science 5,95 %
Konsum nicht zyklisch 4,50 %
Banken/Finanzdienstleister 1,42 %
Energieversorger 0,75 %

2015 2016 2017

Wertentwicklung in %:

+0,38% +14,60% +32,10% +51,40%

*) Der Basiswert der Chartgrafik entspricht 100 Prozent per
31.01.2012, die Chartgrafik wird logarithmisch und gegléttet
dargestellt. Frihere Wertentwicklungen sind kein verldssli-
cher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Die Kosten,
welche in den Verkaufsunterlagen aufgefihrt sind, wurden
bei der Berechnung bereits berticksichtigt. Einstiegsgeblihren
werden nicht bertcksichtigt. Im Falle der Berticksichtigung
der Einstiegsgeblihren wiirde die Wertentwicklung niedriger
ausfallen (Bitte beachten Sie den Risikohinweis.).

Fondsstruktur nach Assetklassen
in %

&

Il Aktien 57,82 %
Kasse 17,31 %
Il Renten 9,10 %

Sonstiges (u.a. Derivate) 11,39 %

Bitte lesen Sie auch die Hinweise auf der Riickseite. »»
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Fondsadvisor-Info

Die 1994 gegrindete V.M.Z. Vermdgensver-
waltungsgesellschaft Dr. Markus C. Zschaber
mbH ist einer der renommiertesten Finanzport-
folioverwalter in Deutschland. Dr. Zschaber ist
seit vielen Jahren durch seine Interviews bei
n-tv und in zahlreichen namhaften Publikatio-
nen bekannt, vielfach wurde er von den Medi-
en flr seine Tatigkeiten bereits ausgezeichnet.
Das von ihm gegriindete , Institut fir Kapital-
marktanalyse IFK KoéIn"” veroffentlicht drei Kon-
junkturbarometer regelmaRig u. a. in der Welt
am Sonntag den ,Welt-Index"” sowie in ande-
ren Medien den ,Welt-Handelsindex” und den
. Welt-Systemstressindex.”

Rechtliche Hinweise

Alle veroffentlichten Angaben in dieser Wer
bemitteilung sind eine unverbindliche Kurzin-
formation, die ausschliefllich Werbezwecken
dient und keine Anlageberatung, Aufforderung
zum Kauf, keine steuerliche Beratung, keine
Aufforderung zum Treffen von Anlageentschei-
dungen oder zum Tatigen von Geschéften in
Finanzinstrumenten oder sonstige Empfehlun-
gen darstellt. Diese Werbemitteilung ist kein
Prospekt im Sinne behordlicher Auflagen. Die
in diesem Dokument zum Ausdruck gebrach-
ten Meinungen koénnen sich ohne vorherige
Anklndigung andern. Eine Gewahr flr die Rich-
tigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit kann
nicht Ubernommen werden. Es wird keinerlei
Haftung flr Schaden, die aus der Verwendung
dieser Werbemitteilung resultieren, tGbernom-
men. Grundlage flr den Kauf von Anteilen an
dem Investmentfonds sind die jeweils glltigen
Verkaufsunterlagen, die ausfihrliche Hinweise
zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen
Risiken enthalten. Der Verkaufsprospekt und
die wesentlichen Anlegerinformationen sowie
der letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjah-
resbericht sind kostenlos und ausschlieRlich
in deutscher Sprache erhéltlich und kénnen
beim Fondsadvisor, der V.M.Z. Vermogens-
verwaltungsgesellschaft Dr. Markus C. Zscha-
ber mbH, ansassig Bayenthalglrtel 13, 50968
KélIn, angefordert werden.

Risikohinweis

Grundsatzlich bestehen bei allen Arten von Fi-
nanzanlagen Risiken. Keine Kapitalanlage ist
vollig sicher oder ohne Risiken. Jede Anlage ist
von den jeweils bestehenden konkreten Rah-
menbedingungen abhéngig, die zu spateren
Veranderungen der Einschatzung flhren kon-
nen. Diese Veranderung der jeweils aktuellen
wirtschaftlichen Entwicklung am Kapitalmarkt
ist daher immer zu bertcksichtigen. Wertent-
wicklungen in der Vergangenheit sind keine
Garantie fUr zukUnftige Ertrdge. Bei der Anlage
in Investmentfonds besteht, wie bei jeder An-
lage in Wertpapieren und vergleichbaren Ver-
mogenswerten, ein Risiko von Verlusten und
Schwankungen. Dies hat zur Folge, dass die
Preise der Fondsanteile und die Hohe der Ertra-
ge schwanken und nicht garantiert werden kon-
nen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen
das tatsachliche Anlageergebnis.

Monatskommentar:

Unsere Asset-Allokation-Architektur in-
nerhalb des World Market Fund und dessen
Management-Setup strukturieren sich der-
zeit nach drei Investmentszenarien, die un-
ser Haus aus den eigenen explorativen Fak-
tor- und Quantmodellen wie unter anderem
dem ,Welt-Index”, dem ,Welt-Handelsin-
dex” oder dem ,Welt-Systemstressindex”
konstruiert und daraus Investitionsentschei-
dungen determiniert.

Unser erstes Investmentszenario fir
die Gegenwart misst das aktuelle Momen-
tum an den internationalen Finanzmarkten,
das eindeutig politisch dominiert wird. Der
Hauptkatalysator ist Donald Trump. Seit
Anfang November herrscht eine absolute
Fokussierung der Marktteilnehmer auf den
neuen Présidenten der USA, der als soge-
nannter ,Game Changer” das Sentiment in
den Madérkten vorerst positiv beeinflusste.
Donald Trump will ,,America first”, was be-
deutet, dass die Mal3einheit, in der er sich
messen lassen mdchte, der konjunkturelle
und volkswirtschaftliche Erfolg der USA dar-
stellt. Gleichzeitig forciert er mehr Deregula-
tion und milliardenschwere Investitionen un-
ter anderem in die heimische Infrastruktur.
Donald Trump verfolgt eindeutig das Ziel die
Profite der eigenen Unternehmen zu repatri-
ieren und dartiber hinaus die Unternehmens-
steuern zu senken. All diese MalBnahmen
verkdrpern eine hohe positive Korrelation zur
Wall Street und damit zu den Aktienmaérkten.
Das Portfolio des Fonds allokiert derzeit eine
Aktienquote von rund 64 Prozent, die sich pri-
maér auf US-amerikanische Werte mit hohen
binnenmarktorientierten  Geschéaftsmodell
und auf den europédischen Markt mit explizi-
ten Ubergewichtung in Deutschland und der
Schweiz sowie in japanische Aktien aufteilt.
Der Schwerpunkt der Aktienauswahl liegt
derzeit auf Large- und Mid-Cap-Werten. Da
es sich um ein politisches Momentum han-
delt, werden allgemeine Kursschwankungen
friiher oder spéter erfolgen.

Hier setzt unser zweites Investmentsze-
nario (kurzfristiger Ausblick) an, das die
hohen Cash-Quoten in Hoéhe von rund 36
Prozent innerhalb der Asset-Allokation des
World Market Funds verantwortet. Wir er-
warten in den kommenden Wochen und
Monaten, dass die politische Unsicherheit
durch mehr Protektionismus, ausgelést auch
durch die AuBenpolitik des neuen US-Prési-
denten und die dadurch erstmals seit dreilSig
Jahren eintretende Reduktion der Globalisie-
rungsdividende (= tendenzielle Verknappung
des globalen Warenangebots) zu strukturell
steigenden Inflationsraten flihren sollte. Die
strukturelle Inflation sollte ebenfalls durch
zyklische Preiseffekte, wie weiter ansteigen-
de Energie- und Rohstoffpreise zusétzlich
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angeschoben werden. Gleichzeitig sorgen
ansteigende Lohneffekte flir weitere Nach-
fragezuwdéchse, was sich ebenfalls an den
Preisen bemerkbar machen wird. Die héchs-
te Traktion in der Inflation erwarten wir in
den USA und in den Schwellenldndern. Das
wird als direkte Funktion entsprechenden
Druck auf die Zinsstrukturen ausiiben. Bei
zehnjéhrigen US-Treasuries kénnen wir uns
durchaus Renditen oberhalb von drei Prozent
vorstellen. In Deutschland und in Japan soll-
te die Marke von einem Prozent bei zehnjéh-
rigen Laufzeiten dagegen nicht tiberschritten
werden. Dennoch reichen diese Bewegun-
gen fir schmerzhafte Kursverluste aus, so-
dass sich derzeit festverzinsliche Wertpa-
piere innerhalb unseres Portfolios befinden.
Positive Kursvolatilititen an einzelnen Tagen
werden aktuell genutzt, um die Aktienquote
weiter in Richtung 55 Prozent abzubauen.

Unser drittes und mittelfristiges Invest-
mentszenario, das die strategische Port-
foliosteuerung rechtfertigt, errechnet das
langfristige Potenzial der Aktienmdrkte, das
unter Anwendung der makro- und mikro6ko-
nomischen sowie finanzmarkttechnischer
Saldenmechanik weiterhin eindeutig positiv
ist. Daraus abgeleitet bleibt unsere Portfo-
liosteuerung darauf ausgelegt, bei gréf3eren
Kurskorrekturen die Aktienguoten konse-
guent hochzufahren. Fakt ist, dass die globa-
len Zinslevels, trotz gegenwartigen Anstiegs
historisch niedrig sind und bleiben. Gleichzei-
tig wirkt der QE-Modus der Notenbanken in
vielen Ldndern weiterhin zur globalen Geld-
schwemme bei. Sprich mehr Geldmenge
sto8t auf konstantes Angebot von Qualitéts-
anlagen. Die Gewinndynamik der Unterneh-
men in Europa und in den USA sieht recht
zuversichtlich aus. Wir determinieren eindeu-
tig konjunkturellen Rickenwind, nicht zuletzt
auch durch mehr Fiskalpolitik. Wachstums-
gréBen von annualisiert Uber vier Prozent im
zweiten Halbjahr in den USA sind mdéglich,
wenn auch nicht nachhaltig. Kurz um, wir
erwarten bis ins Jahr 2019 ein durchaus
robustes Wachstum in der Weltwirtschaft.
Hohe Bewertungen sind bei Anlagen, die all-
gemein als sicher gelten, wie unter anderem
festverzinsliche Wertpapiere und teilweise
in den Immobilienmérkten, zu erkennen.
Nicht bei Aktien! Im Gegenteil: Es konnten
Rekordabfliisse bei Aktienfonds und ETFs in
2016 gemessen werden, es kann also mehr
Pessimismus als Euphorie aufgrund der Kri-
senerfahrungen der letzten Jahre erkannt
werden, was wiederum eindeutig gegen
Ubertreibungen am Aktienmarkt spricht. Bei
Kursschwiéche Qualitdtsaktien akkumulieren,
gleichzeitig flexibel bleiben und Volatilititen
in beide Richtungen ausnutzen ist die Con-
clusio unserer Investmentszenarien.
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